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为了进一步增强资金实力，青岛惠城环保科技集团股份有限公司（以下简称

“公司”、“惠城环保”）拟向特定对象发行 A股股票（以下简称“本次发行”）

并募集资金，公司董事会对本次发行募集资金运用的可行性分析如下： 

一、本次募集资金投资计划 

本次发行募集资金总额不低于人民币 8,204.00 万元（含本数）且不超过

31,644.00 万元（含本数），扣除发行费用后用于补充流动资金及偿还银行借款。 

二、募集资金投资项目的必要性和可行性 

（一）本次募集资金的必要性 

1、保障上市公司控制权的稳定性 

截至本公告披露日，公司实际控制人张新功先生直接及间接控制公司 27.89%

的股份。如果本次发行事项能够顺利实施，不考虑预案签署日后可转债转股等其

他因素影响，按照本次发行的数量上限 2,700 万股测算，本次发行完成后，张新

功先生直接及间接控制公司 54,888,750 股股份，占公司股本的 43.22%，实际控

制人的持股比例上升对保障上市公司控制权的稳定性会起到积极作用。 

2、增强公司资金实力，把握行业发展机会 

公司主营业务是为炼油企业提供废催化剂处理处置服务，研发、生产、销售

FCC 催化剂（新剂）、复活催化剂、再生平衡剂等资源化综合利用产品。公司处

于资金密集型行业，企业在产能扩张、技术更新改造、生产经营等方面需要保持

长期、大量的资金投入。近年来，公司为扩大生产规模、提升研发实力和更新老

旧设备，维持了较高的资本性支出水平。随着日常生产规模及研发投入的进一步

扩大，公司资本性支出规模仍将保持一定速度的增长，导致公司的营运资金较为

紧张。 

另外，公司正在建设的 4 万吨/年 FCC 催化新材料项目（一阶段）、2000 万

吨/年石油焦制氢灰渣及催化裂化废催化剂处置项目进展良好，项目投产后具有

良好的经济效益和社会效益，未来业务开展的运营资金需求量较大。 

随着公司业务的不断扩张，公司需要较大规模的资金支持保持公司市场、技
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术竞争力以及战略目标。本次发行完成后，可以进一步优化公司资本结构，降低

财务风险，增强公司综合竞争力，增强持续盈利能力和抗风险能力，为公司长期

可持续发展奠定坚实的基础。 

3、优化财务结构、降低财务费用 

近年来，公司资产负债率水平有所提高，较高的负债规模增加了公司的财务

风险，限制了公司持续融资能力，同时给公司带来较大的财务费用负担，一定程

度上制约公司的业务发展。 

因此，公司通过本次发行，以募集资金补充流动资金及偿还银行借款，有利

于降低公司资产负债率，优化资本结构，提高公司抗风险能力；同时，通过补充

流动资金可以缓解公司通过债权融资的压力，有助于控制有息债务的规模，减少

公司财务费用的支出，从而提高公司的经营业绩，也有利于维护公司中小股东的

利益，降低经营风险。 

（二）本次募集资金的可行性 

1、本次发行募集资金使用符合法律法规的规定 

公司本次发行募集资金使用符合相关法律法规和政策规定，具有可行性。本

次发行募集资金到位后，公司净资产和营运资金将有所增加，有利于增强公司资

本实力，促进公司积极稳妥布局相关业务，提升公司盈利水平及市场竞争力，推

动公司业务持续健康发展。 

2、本次发行的发行人治理规范、内控完善 

公司已按照上市公司的治理标准建立了以法人治理结构为核心的现代企业

制度，并通过不断改进和完善，形成了较为规范的公司治理体系和完善的内部控

制环境。在募集资金管理方面，公司按照监管要求建立了《募集资金管理办法》，

对募集资金的存储、使用、投向变更、检查与监督等进行了明确规定。本次发行

募集资金到位后，公司董事会将持续监督公司对募集资金的存储及使用，以保证

募集资金合理规范使用，防范募集资金使用风险。 

三、本次发行对公司经营管理和财务状况的影响 
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（一）本次发行对公司经营管理的影响 

本次发行完成后，公司的营运资金将得到有效补充，资本实力与资产规模将

得到提升，抗风险能力将得到增强，将有助于解决公司业务不断拓展过程中对资

金的需求，对公司的新增产能的尽快释放、主营产品的市场拓展与开发均提供了

资金保障，有利于巩固公司的行业地位，促进公司的长期可持续发展，符合公司

及全体股东的利益。 

（二）本次发行对公司财务状况的影响 

本次发行完成后，公司的资产总额和资产净额均将有较大幅度的提高，公司

资金实力将显著增强，为公司的持续、稳定、健康发展提供有力的资金保障；公

司的资产负债率将显著降低，资产结构将更加稳健，有利于减少财务费用，降低

财务风险，提高偿债能力、后续融资能力和抗风险能力。 

四、本次发行募集资金投资项目涉及报批事项情况 

本次发行募集资金拟补充流动资金及偿还银行借款，不涉及需履行项目立项

备案、环境影响评价等相关报批事项，亦不涉及使用建设用地的情况。 

五、可行性分析结论 

综上所述，本次募集资金使用用途符合未来公司整体战略发展规划，以及相

关政策和法律法规，具备必要性和可行性。本次募集资金的到位和投入使用后，

有利于提升公司整体竞争实力，增强公司可持续发展能力，为公司发展战略目标

的实现奠定基础，符合公司及全体股东的利益。 
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（本页无正文，为《青岛惠城环保科技集团股份有限公司 2022 年度向特定对象

发行 A 股股票募集资金使用的可行性分析报告》之签章页） 
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 2022 年 10 月 24 日 
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